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DATO PRODUCTIVO
COMERCIO EXTERIOR
BRASIL

OCTUBRE ENE-OCT

EXPORTACIONES ARGENTINAS A BRASIL

+16%

+8%

OCTUBRE ENE-OCT

IMPORTACIONES TOTALES DE BRASIL

+18%

+21%

INTERANUAL

LAS EXPORTACIONES ARGENTINAS A BRASIL CONTINUAN EN ALZA

Importaciones de Brasil
(var. interanual; enero de 2017-octubre de 2018)

Desde Argentina
Totales
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Importaciones de Brasil, por origen
(var. interanuales y participacion)

Participacion octubre ene-oct
@ Resto 28,4%
@ Japon 20%
@ EE. UU. 14,1%

TOTAL 21,2%
D China 32,1%
@ México 26%
(190 Canada 20,9%
@ Argentina 16,5%
@ UE 11,4%
@ Corea del Sur 5,3%

* Las exportaciones argentinas a Brasil alcanzaron los US$ 943 millones y aumentaron 8% con respecto a octubre de 2017. Entre enero y octubre
crecieron mas de 16% frente al mismo periodo del afio pasado, y superaron los US$ 9.000 millones.

o Los productos mas dinamicos en el mes fueron vehiculos utilitarios, trigo en grano, leche y crema de leche, arroz en grano, medicamentos y
polimeros plasticos. En lo que va del afio: aluminio, naftas, polimeros plasticos, autopartes, cebollas frescas, aceite de oliva y medicamentos.

« Las importaciones totales de Brasil superaron
US$ 150.000 millones en lo que va del afio (+21%).

los US$ 16.000 millones en octubre y crecieron casi

18%. Acumularon mas de

o Las compras de todos los usos aumentaron en el mes. Los bienes intermedios (+17% en el mes y +13% entre enero y octubre) concentraron
el 60% de las compras totales, mientras que combustibles y lubricantes fue el uso que mas crecidé en octubre (+30% y 26% en lo que va del
afo). Los bienes de capital acumularon mas de un afio de subas (+16% en el mes y +75% entre enero y octubre). En cuanto a los origenes,
China fue el principal en el mes, por las compras de insecticidas, adobos y fertilizantes, compuestos organicos e inorganicos, quimicos, y

barras de aluminio, entre otros.

Fecha de publicacién: 1° de noviembre de 2018.

Descripcion del indicador: sintesis de los principales resultados del comercio exterior provistos por el Ministerio de Industria, Comercio Exterior y Servicios de Brasil en su informe

mensual de SECEX.
Nota: La participacion de las importaciones por destino corresponde al periodo acumulado.
Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de MDIC-SECEX.
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DATO PRODUCTIVO

TRABAJADORES
REGISTRADOS

AGOSTO 2018

INTERANUAL MENSUAL
INTERANUAL

EL EMPLEO SE SOSTIENE A PESAR DE LA CAIDA EN LA ACTIVIDAD ECONOMICA

Total de trabajadores registrados (OEDE-SIPA) Asalariados privados registrados, por sector (OEDE-SIPA)
(agosto de 2018) (agosto de 2018)
Var. interanual
Cantidad de trabajadores Var. interanual absoluta
Cantidad de trabajadores Var. interanual Var. interanual ( Total m [ 0,1% ] [ 5.431
absoluta Comercio 1.164.960 [ 0% ] [ -119
< Total [ 0% ] [ -4.484 ]) Industria manufacturera 1.158.163 [ -2,7% ] [ -32.622
Act. inmob., empresariales y de alquiler 832.450 [ 0,7% ] [ 5.983
Asalariados privados _ 6.217.472 [ 0,1% ] [ 5.431 ] Transporte, almacenamiento y comunicacion 555.619 [ -0,6% ] [ -3.379
Construccién 456.312 [ 1% ] [ 4.400
Asalariados publicos  [JJll 3-165.425 | o4 | [ 12203 | Ensefianza [T} 418.748 [21% ] [ 8803
Servicios comunitarios, sociales y personales 385.303 [ 0,3% ] [ 1.129
Independientes monotributo . 1.588.967 [ 1,2% ] [ 18.396 ] Servicios sociales y de salud 325.273 [ 1,5% ] [ 4.864
Agricultura, ganaderia, silvicultura y caza 323.479 [ 4% ] [ 12.476
Asalariados casas particulares I 489.686 [ 4,2% ] [ 19.864 ] Hoteles y restaurantes 264.943 [ 0% ] [ 77
Intermediacion financiera 163.046 [ -0,1% ] [ -220
Independientes auténomos I 392,551 [ -1,8% ] [ -7.303 ] Explotacion de minasy canteras | 80.979 [ 3,9% ] [ 3.038
Suministro de electricidad, gas y agua 73.982 [ 1% ] [ 749
Independ|er;:c)ecsiarlnonotr|buto I 346.569 [ 13,3% ] [ -53.095 ] Pesca | 13.403 [ 3,1% ] [ 400
Sin especificar | 812 [ 0,7% ] [ 6

_a_a_a_a_a_ax_a_a_a_a_a_a_a_ax_ab

* En agosto la cantidad de trabajadores registrados cay6 en 4.484 (0%) con respecto al mismo mes de 2017, y superd levemente los 12,2 millones. El
reempadronamiento de los trabajadores bajo el monotributo social agropecuario en julio-agosto implicé una baja puntual de 47.900 trabajadores
registrados. Sin este efecto, los trabajadores registrados hubiesen tenido una suba de 43.400 (+0,4%). Por su parte, la cantidad de asalariados registrados
del sector publico aumentd en 12.223 trabajadores.

» Los asalariados privados aumentaron en 5.431 trabajadores (+0,1%, a menor ritmo pero con alzas ininterrumpidas por un afio y medio) a algo mas de 6,2
millones. La suba alcanzé a 9 de los 14 sectores. Agricultura, ganaderia, silvicultura y caza (con 12.476 nuevos empleos) tuvo el mayor aporte a la creacion
de empleo privado. Le siguieron ensefianza; actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler; servicios sociales y de salud; construccion, que dejé de
ser el principal creador de empleo luego de casi un afio y medio; y explotaciébn de minas y canteras, con la quinta suba consecutiva luego de mas de dos
afios en baja, por el impulso de la produccion petrolera y gasifera en Vaca Muerta. La industria manufacturera fue el sector que mas se contrajo, y lleva dos
afios y medio en baja.

» Las provincias con mayor crecimiento fueron Tucuman (+7,5%), Neuquén (6,7%), Jujuy (+3,7%), Santiago del Estero (+1,5%), Tierra del Fuego (+1,3%) y
Mendoza (+1,3%). Las de mayores caidas: Catamarca (-7%), Formosa (-4,4%), San Luis (-3,9%), Santa Cruz (-3,2%) y Chaco (-3,2%). En términos
absolutos, las provincias con mayor contribucién al crecimiento del empleo fueron Tucuman (+13.042 trabajadores, la mayor suba al menos desde 2010),
Neuquén (+7.385) y Santa Fe (+4.141); Buenos Aires (-15.097), Chaco (-2.485) y Catamarca (-2.244) tuvieron las mayores caidas.

* En agosto, el salario real promedio se redujo 6,1% interanual, con un aumento nominal del 26,2% respecto a igual mes de 2017.

* En septiembre, la encuesta de indicadores laborales adelantdé una disminucion del empleo privado formal del 0,9% con respecto al mismo mes de 2017. En
las empresas de 10 a 49 empleados la baja fue del 1,8%; en las de entre 50 y 199, del 0,7%; y en las de méas de 200, del 0,3%. Ademas, el empleo
disminuyd un 5,6% en la construccion, un 1,9% en la industria, y un 0,2% en comercio y servicios. En tanto, el 86,7% de las empresas prevé que se
mantendra la dotacion de personal, mientras que el 6,5% estima que aumentara y el 6,9% que se reducira: asi, la expectativa de demanda neta de empleo
verificd una diferencia de -0,4 p.p., torndndose negativa por primera vez en algo mas de nueve afios. Se registraron 5,6 suspensiones cada 1.000
trabajadores (-2,1 p.p. con respecto a agosto, cuando se habia registrado la mayor tasa en casi dos afos).

Nota: Ocupados formales del sector privado incluye no solo asalariados del sector privado, sino también monotributistas, autbnomos y trabajadoras de casas particulares.

Fecha de publicacién del indicador: 31 de octubre de 2018.

Descripcion: los Informes de Situacion y Evolucién del Total de Trabajadores Registrados surgen de la informacion captada por el Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA), que contiene todas las
declaraciones juradas presentadas ante la AFIP, y las cajas previsionales de un conjunto de provincias y municipios no integradas al sistema nacional. La informacion describe la poblacion ocupada en el
Ultimo mes para todo el pais, que se encuentra declarada en los distintos registros administrativos que integran el sistema de seguridad social. El total de ocupados registrados esta conformado por los
asalariados registrados en empresas privadas y en organismos del sector publico, trabajadores independientes inscriptos en los regimenes de autbnomos, monotributo, monotributo social y trabajadores
de casas particulares.

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de OEDE.
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NOTEBOOKS

17%  -58% 0% +2%

LAS VENTAS DE NOTEBOOKS CAYERON POR CUARTO MES CONSECUTIVO
DEBIDO A LA INCERTIDUMBRE QUE POSTERGO LAS DECISIONES DE COMPRA

Ventas de notebooks Precio promedio de notebooks vendidas
(Enero de 2016 a septiembre de 2018) (var. interanuales; enero de 2016 a septiembre de 2018)
Unidades Cyber Monday Facturacion
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La participacion de las notebooks mas potentes en las ventas aumentd. Pasé del 43% en septiembre de 2017 al 56% en

el mismo mes de este afo. Las ventas de unidades mas potentes cayeron cerca del 29%, mientras que las del resto,
cerca del 60%.

Los precios en ddlares bajaron 35% con respecto a julio de 2016. Esa fue la fecha de los primeros trascendidos sobre la
eliminacion de los aranceles para notebooks, que motivaron una baja de precios que continu6 durante 2018. Con respecto

a septiembre de 2017, los precios cayeron un 17%. Sin embargo el aumento de los precios en pesos (+85%) superd
ampliamente la inflacion general (+40%), lo que también explicaria la caida de las ventas.

Fecha de publicacion del indicador: 30 de octubre de 2018.
Descripcidon: muestra la evolucion ventas y precios de notebooks.
Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de GfK
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DATO PRODUCTIVO
RECAUDACION
TRIBUTARIA

OCTUBRE - INTERANUAL

4':L:L,14-/f)
IVA INTERNO
INTERANUAL REAL

+42,2%

LA RECAUDACION REAL DE IVA LLEVA MAS DE UN ANO Y MEDIO DE SUBAS

Recaudacion real de IVA interno

(Var. interanual; enero de 2016-octubre de 2018)

ene-oct:
+9%

24,6%

12,2%

9,6%
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Recaudacion tributaria nominal total
(Var. interanual; enero de 2016-octubre de 2018)

90%

%  42,2%
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Recaudacion total
Recaudacion sin ingresos del blanqueo

-14,6%
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» La recaudacion real de IVA interno subié alrededor de 11% frente a octubre de 2017; a pesar de la menor actividad econdmica.
Este incremento se debio a la mayor eficiencia tributaria producto de la formalizacién, la mejor fiscalizacién y el desarrollo de los
pagos electrénicos, el impacto de la suba de tarifas en los servicios publicos. En lo que va del afio, el crecimiento fue del 9%. En
términos nominales, la expansion del mes fue cercana al 56% y la acumulada, del 41%.

* La recaudacion tributaria total de octubre fue de unos $312.508 millones, 42% superior a la de un afio atras y levemente por
encima de la inflacion, que rondo el 41% en el mes.

o Los ingresos por ganancias aumentaron 30%, a mayor ritmo que el mes anterior dado que el saldo de la declaracion
jurada en 2017 se habia recaudado en octubre y este afio se distribuy6 en septiembre.

o Lo recaudado por el impuesto a los créditos y débitos crecié 51%.

o Los derechos de exportaciéon aumentaron 265%, favorecidos por la suba del tipo de cambio y la implementacién del
Derecho de Exportacion Adicional; mientras que los de importaciones subieron 65%. El mayor tipo de cambio y su
impacto en los productos importados impulsoé los ingresos del IVA aduanero, que crecieron 63%.

o Lo recaudado por impuestos relacionados con el mercado laboral y la seguridad social subié 24%, por el aumento del
minimo no imponible, el establecimiento de la alicuota unificada a través de la reforma tributaria y el menor salario real.

Fecha de publicacion del indicador: 26 de septiembre de 2018.

Descripcion: refleja la evolucién mensual de la actividad econdmica de los sectores productivos a nivel nacional. Permite anticipar las tasas de variacion trimestral del Producto Interno Bruto (PIB).

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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@z TEXTUALES
=\ QUE DICEN LAS EMPRESAS

El sector olivicola consensuo reconvertir su uso de electricidad a energia solar. Se
necesita financiamiento para acompainar este proceso. Asociacion olivicola.

El maiz y el trigo son productos a los que se les puede incorporar mas procesos
en el pais, dada la cantidad enorme de subproductos que técnicamente pueden
obtenerse. Es clave analizar posibles demandas externas. Camaras de maiz y
trigo.

En el caso de las peras y las manzanas, las crisis recurrentes en el Alto Valle se
producen porque hay una parte del negocio que no cierra. Falta diagnostico, pero
no es un tema meramente financiero. Analista sector fruticola.

({O)Q PROXIMAS ACTUALIZACIONES
n =" NOVIEMBRE DE 2018

INDICADOR PUBLICACION APROXIMADA
PRODUCCION AUTOMOTRIZ Y PATENTAMIENTOS 5-nov
DESPACHOS DE CEMENTO S5-NovV
ISAC 6-nov
EMI 6-nov
ETI (TURISMO INTERNACIONAL) 8-nov
MAQUINARIA AGRICOLA IIIT 8-nov

USO INTERNO
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¢{O)a LOS NUMEROS DEL MES
L E OCTUBRE DE 2018
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4d 4444

TRABAJADORES REGISTRADOS: +0% interanual en agosto.
PRODUCCION DE PETROLEO Y GAS: +2,4% y +8% interanual en agosto.
EXPORTACIONES ARGENTINA A BRASIL: +8% interanual en octubre.
RECAUDACION REAL DEL IVA: +11,4% interanual en octubre

ARRIBOS DE TURISTAS EXTRANJEROS: +7% interanual en agosto.
PRODUCCION DE ACERO: +2,8% interanual en septiembre.

CONSTRUCCION: +0,1% interanual en agosto.

PRODUCCION AUTOMOTRIZ: -21% interanual en octubre

PATENTAMIENTOS DE AUTOS Y MOTOS: -38% y -45% interanual en octubre.
DESPACHOS DE CEMENTO: -9% interanual en octubre.

VENTAS DE NOTEBOOKS: -17% interanual en septiembre.

TASA DE POBREZA E INDIGENCIA: 27,3% y 4,9% en el primer semestre.
TASA DE ACTIVIDAD, EMPLEO Y DESOCUPACION: 46,4%, 41,9% y 9,6% en el segundo
trimestre.

VENTAS DE VEHICULOS USADOS: -2% interanual en agosto.

VENTAS DE MAQUINARIA AGRICOLA: -31% interanual en el segundo trimestre.
SERVICIOS PUBLICOS: -0,1% interanual en julio.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL: -5,6% interanual en agosto.

PRODUCTO INTERNO BRUTO: -4,2% interanual en el segundo trimestre.

INDICE CONSTRUYA: -14% interanual en septiembre.

CONSUMO DE ASFALTO VIAL: -44% interanual en septiembre.

USO DE LA CAPACIDAD INSTALADA INDUSTRIAL: -4,3 p.p. interanual en agosto.
INFLACION MINORISTA: +6,5% intermensual en septiembre.

INFLACION MAYORISTA: +16% intermensual en septiembre.

COSTO DE LA CONSTRUCCION: +7,3% intermensual en septiembre.

USO INTERNO
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O] ESTADISTICAS
L, E DE LA ECONOMIA REAL

Indicador Detalles metodoldgicos

Sector real

El INDEC elabora el EMAE para ofrecer una pauta del comportamiento de la actividad econémica
con una frecuencia mayor a la del PIB trimestral. Es un promedio ponderado de subindices de
todos los sectores econémicos que conforman el PIB, pero se limita a los datos o estimaciones de
frecuencia mensual.

Mide el desempefio del sector manufacturero sobre la base de informacidn proporcionada por
empresas lideres, cdmaras empresarias y organismos publicos que informan al INDEC sobre
productos e insumos representativos. El cdlculo se efectia con base en unidades fisicas de
produccion de distintos sectores industriales.

Estimador Mensual de Actividad (EMAE)

Produccidn industrial (EMI)

Produccién automotriz (unidades) Evolucién de la produccién de automéviles y utilitarios segin ADEFAy empresas especificas.

Evolucion mensual de los despachos de cemento al mercado interno realizados por las firmas
integrantes de la Asociacion de Fabricantes de Cemento Portland (AFCP). El indicador muestra la
evolucidn de los despachos de cemento a todo el pais yal sector externo, brindando una pauta de
la situacidn del sector de la construccidn.

Despacho de cemento (miles de toneladas)

Evolucion del consumo de asfalto vial utilizado en forma exclusiva en la obra publica para hacer

Consumo de asfalfo vial (miles de toneladas ) ) ) -
( ) rutas, autopistas, pistas de aeropuertos, pavimentacion de calles y corredores de Metrobus.

Produccidn de acero (miles de toneladas) Evolucién de la produccién mensual de acero crudo seglin informa la Cdmara Argentina del Acero.

Evolucion de la producciéon mensual de gas segln informa el Ministerio de Energia. El valor de

produccién se obtiene como el consumo en las centrales (publicas o privadas) sumado a los
Produccion de gas (en miles de m3) consumos sectoriales (residencial, comercial, transporte, agropecuario, industria) ya la balanza de
comercio exterior (importacién menos exportacién) extrayendo el gas no aprovechado, las pérdidas
ylos consumos propios de la red de transporte.
Evolucion de la produccion mensual nacional de petréleo segun informa el Ministerio de Energia.
La produccion de petréleo surge de la informacion consignada en la base SESCO UPSTREAM. Para el
calculo, se incluyen los campos produccién primaria, secundaria y por recuperacién asistida, a los
cuales se le agrega la produccién de condensado.

Produccidn de petréleo (en m3)

Total mensual de faena en unidades. Desde el 2011 la faena se estima a partir del dato mensual
Faena de carne vacuna de movimientos de ganado bovino con destino a faena suministrados por el Servicio Nacional de
Sanidad yCalidad Agroalimentaria (SENASA).

Evolucion de la produccién industrial de Brasil. La Encuesta Industrial Mensual de Produccion
Produccién industrial Brasil Fisica de Brasil produce indicadores de corto plazo desde la década de 1970 relativos al
comportamiento del producto real de las industrias extractiva y de transformacion.

Evolucion mensual del valor de las importaciones totales de bienes de capital y equipos de
Importacion de bienes de capital transporte de Argentina, segln la base de datos de comercio del INDEC. Se incluyen los costos de
transporte internacional y seguro (USS CIF).

El INDEC mide la evolucién del sector a través del Indicador Sintético de la Actividad de la
Construccion Construccion (ISAC) que sigue el comportamiento de la demanda de un conjunto de insumos
representativos y cubre la construccion publica y privada a nivel nacional.

El indice Construya refleja la evolucién del nivel de actividad yventas al sector privado de las once

Indice Construya firmas lideres del rubro de la construccion que conforman el Grupo Construya.

Se trata de la superficie autorizada para la edificaciéon privada. Constituye un indicador de las

Superficie permisada (en m2) intenciones de construccién yde la oferta futura de de inmuebles para venta o alquiler.

Consumo
El INDECelabora el indicador a partir de la Encuesta de Supermercados, que releva una némina de
Ventas en supermercados (reales) empresas que cuentan porlo menos con una boca de expendio, ycuya superficie para el comercio

supera los 300 m2.

El INDEC elabora el indicador a partir de la Encuesta de Centros de Compras (Shopping Centers),
que releva la actividad de la totalidad de los shoppings del Gran Buenos Aires.

Cantidad de patentamientos de vehiculos (automdviles, comerciales y pesados)segun la
informacién recopilada por ACARA.

Cantidad de patentamientos de vehiculos pertenecientes al sector motocicletas, segln
Patentamientos de motocicletas (unidades) informacién recopilada por ACARA. Incluye motocicletas, scooters, ciclomotores, cuatriciclos y
similares.

Recaudacién mensual de IVA neto de devoluciones deflactado a precios del mes del ultimo dato
disponible, segin informa mensualmente la AFIP.

Ventas en centros de compras (reales)

Patentamientos de vehiculos (unidades)

Recaudacion de IVA

La tasa de desempleo o desocupacidon es computada como el ratio entre las personas que, no
Tasade desempleo teniendo ocupacion, estan buscando activamente trabajo y la poblacion econédmicamente activa.
Las estimaciones surgen de la Encuesta Permanente de Hogares del INDEC.
Cantidad de trabajadores registrados, segun los datos del SIPA de AFIP que procesa el OEDE del
Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social. Incluye asalariados privados, asalariados
publicos, asalariados de casas particulares, independientes auténomos, independientes
monotributistas e independientes monotributo social.

Sector externo

Evolucion mensual del valor del total de bienes exportados, segun la base de datos de comercio
del INDEC. Se excluyen los costos de transporte internacional yseguro (USS FOB)
Evolucidon mensual del indice de cantidades totales exportadas por Argentina, segun el informe de
Intercambio Comercial Argentino del INDEC.
Evolucion mensual del valor del total de bienes importados, segin la base de datos de comercio
del INDEC. Se incluyen los costos de transporte internacional yseguro (USS CIF)
Evolucidon mensual del indice de cantidades totales importadas por Argentina, segun el informe de
Intercambio Comercial Argentino del INDEC.
Diferencia entre el valor de las exportaciones totales ylas importaciones totales, segin la base de
datos de comercio del INDEC.

Trabajadores registrados

Exportaciones

Exportaciones (cantidades)
Importaciones

Importaciones (cantidades)

Balanza comercial

Precio de la soja Evolucién mensual de la cotizacién internacional de la soja en délares, por tonelada.

Remuneracion promedio de los asalariados registrados del sector privado deflactado a precios del

mes del ultimo dato disponible. Para la elaboracidon de la serie a precios corrientes, el Ministerio
Salario privado registrado de Trabajo considera la remuneracion total declarada porel empleados, es decir, el salario bruto

mdas conceptos (tanto ordinarios como extraordinarios) como aguinaldo, gratificaciones, e

indemnizaciones.

indice que mide la variacién mensual de los precios de una canasta ponderada de bienes y
Precios IPC servicios que el INDEC considera representativos del gasto de consumo de los hogares de la

Ciudad Auténoma de Buenos Aires yel Gran Buenos Aires.

USO INTERNO



